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Bakgrund och syfte

Cementa har under ett antal ar givit ut konjunkturrapporter. Avsikten ar att férséka ge en uppriktig
bedémning av hur framtiden kommer att se ut da det géller anvdndandet av betong i Sverige inom
bygg- och anldggningssidan.

De grunddata vi bearbetar dr himtade fran olika kéllor. Som exempel kan ndmnas SCB, Konjunk-
turinstitutet, Finansdepartementet och Boverket. Vi hdmtar dven material fran privata marknads-
unders6kningsféretag. Hostens rapport har vi tagit fram i samarbete med NAVET Analytics. Véra
slutsatser grundar sig pa mangariga erfarenheter vi har av svensk byggmarknad. Vi hoppas att vdra
kunder skall ha god nytta av denna rapport. Tilldggas skall, att spa i framtida konjunkturer dr mycket
svart. Manga faktorer inverkar pa framtida hdndelser, varfér vi maste reservera oss. Avldsningen
avslutades i september 2020.

NAVET Analytics ansvar
Uppdraget innebdr att allt arbete och dess resultat har baserats pa tillganglig information. NAVET
Analytics kan inte géras ansvariga for slutsatser eller rekommendationer som baseras pa felaktig
eller bristfédllig information. NAVET Analytics eller dess medarbetare kan inte héallas ansvariga for
eventuella konsekvenser till f6ljd av anvdndandet av rapporten.

Allt material i denna rapport dr skyddat enligt lagen om upphovsrétt. Kopiering eller presentation
och distribution av materialet i rapporten far inte ske utan tillstand fran NAVET Analytics.

Féljande personer hos NAVET Analytics har varit involverade i analysarbetet:
e Jens Linderoth

e Patrik Wikman

* Magnus Klein

'F Twitter: @cementaab * Facebook: facebook.com/CementaAB ¢ Instagram: @CementaAB
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Makroekonomisk utveckling

Sveriges ekonomi

Den ekonomiska aterhdmtningen i Sverige, stot-
tad av vaccinationer, ekonomiska stimulanser och
tillbakadragande av restriktioner, har 6verraskat
positivt. Forutsattningarna for en kraftig tillvéxt i
det svenska ndringslivet och nar det géller offentlig
konsumtion och investeringar forefaller mycket
goda tack vare lag ranteniva, starka statsfinanser,
sjunkande arbetsldshet och ett redan starkt lage i
industrin. Utover att det rader ett uppddmt konsum-
tionsbehov, védntas bade industri och offentlig sektor
genomfdra omfattande investeringar till f6ljd av den
grona omstallningen och effekter av digitalisering-
en. Samtidigt finns det betydande risker pa nedéat-
sidan och dessa handlar inte bara om en tilltagande
spridning av virusets deltavariant, utan dven om
utbudsproblem i form av rekryteringssvarigheter
och brist pd komponenter och annat material, nar
den internationella efterfragan tar fart. En annan
osdkerhetsfaktor ar Cementas fortsatta kalkstens-
brytning i Slite. Risken fér en avbruten produktion
kan skapa osédkerhet och innebéra att investeringar
skjuts pa framtiden. En samlad bedémning base-
rad pd farska prognoser indikerar att den svenska
BNP-tillvdxten i &r kan komma att uppga till drygt
fyra procent. Det rader en tydlig tudelning mellan
industri och tjanstesektor, dar industrin ar stark

medan tjdnstesektorn fortséatter att ha det tufftinom
sektorer som kultur, ndje, resor och métesindustrin.
Hushdllens situation &r stark och darmed finns det
forutsattningar for att den privata konsumtionen
kan bli en viktig motor i den fortsatta tillvaxten.
Rantorna beraknas vara fortsatt mycket laga, spa-
randet har varit hogt och kraftigt stigande bostads-
priser har skapat allt stérre férmdgenheter hos de
som redan &r etablerade pa bostadsmarknaden.
Okad efterfrdgan och konsumtion skapar i for-
ldngningen ett positivt klimat for investeringar. De
samlade investeringarna 6kade mycket svagt under
det forsta pandemidret och hér finns det nu forut-
sattningar for en rekyl, inte minst pa grund av ett
Okat byggande inom bostader, industri och offentlig
sektor. Arbetslosheten sjunker, men samtidigt har
obalansen pd marknaden férvarrats under pande-
min, dar svaga grupper har drabbats hart och ser ut
att fa det svarare att komma tillbaka i sysselsattning.
Styrrantan férvantas ligga kvar pa nollstrecket
under de kommande tva dren, men samtidigt kan
stigande [6nedkningar och bristsituationer i eko-
nomin innebdra att inflationen stiger mot slutet av
2023. Huruvida stigande produktionskostnader
slarigenom pé inflationen hénger pé i vilken man
foretagen farigenom prisdkningar pd marknaden.

Makroekonomiska nyckeltal 2020 P2021 P2022 P2023
BNP -2,8 4,2 3,4 1,8
Hushallens konsumtion -4,8 4.1 4,7 2,6
Offentlig konsumtion -0,6 2,3 1.3 0,1
Arbetsloshet 8,4 8,6 7.6 7.1
KPI, arsgenomsnitt 0,5 1,7 1,4 1,7
Bruttoinvesteringar -0,4 3.1 4.1 2,2
Styrranta i december 0,0 0,0 0,0 0,0

Baserat pd bedémningar fran banker, prognosinstitut m.fl.
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Aterhdmtningen har dverraskat positivt i Euro-
omrddet. Tillbakadragandet av pandemirelaterade
restriktioner dppnar upp for en 6kad tjanstekonsum-
tion, samtidigt som dven 6kad sysselsattning och
expansiv finanspolitik ger bransle &t saval konsum-
tion som investeringar, inte minst miljorelaterade
sadana. Industrin har redan fatt upp en bra fart
och olika matningar och indikatorer visar att man
ligger nara historiska toppnivder. Nu okar i stéllet
risken for att utbudsproblem kan hamma tillvaxten
inom denna sektor till féljd av transportproblem
och bristen pé halvledare. Ddrmed &r det saledes
annu viktigare att tjanstesektorn och hushéllens
konsumtion klarar att bdra dterhdmtningen.

Bland de nordiska ldnderna vantas Sverige, foljt
av Danmark, fa de stérsta uppgdngarnaiar.
Nedgédngen i Norge under 2020 var relativt
marginell och ddrmed véntas inte heller den

positiva rekylen i ar bli sa kraftig. | bade Danmark
och Norge ser bostadsmarknaderna ut att kylas
av. Norge véntas bli forst ut bland de nordiska
landerna att hoja styrrantan. Danmark kan a
andra sidan f& en marginell rantesdnkning under
2022. Finlands BNP-tillvéxt i &r blir troligen bara
marginellt storre en den motsvarande nedgangen
2020 och tillvaxtférutsattningarna pd sikt dam-
pas av strukturella problem pé arbetsmarknaden
genom den aldrande befolkningen. Landet har
dessutom en fortsatt obekvam statsskuld, vilket
kan betyda atstramningar i finanspolitiken.

Nedgangen av BNP i de baltiska landerna
blev, i linje med foérvéntningarna och mindre
an i Euroomrédet. Tillvaxten under prognos-
perioden véntas bli robust och pdverkas av
savél kapacitetsbrist, stigande inflation som
nedatrisker pa grund av Idg vaccinationstakt.

BNP utfall och prognoser 2020 2021 2022 2023
Danmark -2,1 +3,6 +4.,1 +2.5
Finland -2,9 +3,2 +3,0 +1,6
Norge -0,8 +2,7 +3,7 +1,9
Estland -29 +6,6 +4,5 +2,5
Lettland -3,6 +4.3 +5,2 +4,2
Litauen -0,9 +4,3 +3,6 +3,3
Frankrike -79 +5,8 +3,5 +2.5
Polen -2,7 +5,0 +4,6 +4,0
Italien -8,9 +5,5 +3,9 +2,4
Tyskland -4,6 +2,8 +4,8 +2,6
Storbritannien -9,8 +7,0 +5,8 +2,2
Euroomradet -6,4 +4,6 +4,3 +2,5

Kélla: SEB, Nordic Outlook september 2021



CEMENTA — KONJUNKTURRAPPORT HOSTEN 2021

Trender och hotbilder

B Den globala ekonomiska aterhdmtningen
har i de flesta ldnder 6verraskat positivt.
Forutsattningarna for en ekonomisk tillvaxt
over trend 2022-2023 &r goda, men bristen pa
halvledare samt lagre transporttider och 6kade
kostnader for dessa kan bromsa utvecklingen.

B Troligen kommer Covid-19 att paverka oss
annu en tid och det finns risker for att smittan
lokalt tar fart pd grund av mutationer. Detta
kan fortsatta skapa problem for delar av tjanste-
sektorn, vars aterhdmtning kan bli fordrojd.

B Trots tillfalligt stigande inflation vantas lang-
siktiga faktorer som internationalisering,
digitalisering, robotisering, aldrande befolk-
ning och kanske &ven mer restriktiva och
miljdomedvetna hushall att pressa ner infla-
tionstendenserna. Det mesta tyder pd att
Riksbanken kommer att lata reporédntan ligga
kvar pé nollstrecket under de kommande 2-3
aren. Detta hjalper till att stétta bostadspriser,
skapa utrymme for hushallens konsumtion
samt skapa en attraktiv investeringsmiljo.

B Sveriges statsfinanser ar relativt goda, trots
expansiv politik under pandemin. Tillsammans
med en lag rdntenivd och mot bakgrund av
behovliga klimatrelaterade investeringar, ar
det rimligt att forvanta sig en hog aktivitet nar
det géller offentliga investeringar inom végar,
jarnvagar, energi och VA under de narmaste
aren. Valdret 2022 kan innebdra en katalysator.

B Pandemin har skyndat pa férdndringar i sam-
héllet nar det galler vart satt att handla, arbeta
och resa. Dessa fordndringar var redan pa gang,
men dven om tekniken fanns pd plats hade inte
vart beteende hangt med i samma omfattning.
N&r vi nu accepterat ett 6kat digitalt arbetssatt
ar det troligen svart att ga tillbaka till laget
innan pandemin. Férmodligen kommer affars-
resandet aldrig att komma tillbaka till situa-
tionen innan pandemin. Minskade kostnader
for foretagen, effektivare arbetsdagar, mindre
stress fér medarbetaren och minskad klimat-
belastning ar faktorer som vager tungt, nar
foretagen ersatter fysiska moten med digitala.

Skenande bostadspriser, otrygga stdder och
en storre mojlighet att arbeta pa distans kan
innebdra att arbetsmarknadsregionerna vaxer
och att orter och bostader langre utanfor
storstader och tillvéxtregioner blir attraktiva.
Detta kan dven flytta behoven av ny- eller
reinvesteringar till dessa regioner. Om smart-
gransen for arbetspendling tidigare var 45
minuter kan denna komma att strdckas ut till
tvd timmar, om man endast behdver besdka
arbetsplatsen 1-2 ganger i veckan.

Klimatférdndringen och extrema vaderhdndelser
kommer att prégla vdr vardag de narmaste tio
aren. Det kommer att sdtta agendan for saval
politiska beslut och investeringar som levnads-
villkoren for allt fler ménniskor. Samhalls-
kostnaderna kommer att véxa till féljd av
aterkommande katastrofer och lander kommer
att tvingas till ekonomiska omprioriteringar.
Den offentliga sektorn kommer inte ensamt
att klara av den ekonomiska belastningen, utan
kommer att behdva hjélp av néringslivet.
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Nybyggnad av bostader

Flerbostadshus

Under forsta halvaret i &r paborjades det preliminart
ca 27500 lagenheter i flerbostadshus. Utfallet inne-
bar att takten i produktionen fran forsta kvartalet i
ar holl i sig dven under de paféljande tre manaderna.
Den fortsatta styrkan i nyproduktionen har inneburit
att NAVET Analytics har justerat upp prognosen for

i ar fran -3 till +5 procent. Den 6kning som NAVET
Analytics vdntade sig 2022 kom darmed tidigare
och darfor har prognosen fér 2022 dampats fran
+10 till +3 procent. Beddémningen for 2023 ligger
dock fast pd +5 procent. 2020 svarade hyresratter for
60 procent av nyproduktionen. Investeringsbidraget
har gynnat den typen av upplatelseform samti-

digt som bostadsrattsbyggandet till viss del har
missgynnats av pandemin och det osakra laget i
konjunkturen. Nar nu konjunkturen snabbt rekylerar
tillbaka ar det troligt att bostadsrattsbyggandet tar
en allt storre del av nyproduktionsvolymen, inte
minst genom positiv paverkan av de senaste drens
kraftigt stigande priser pd begagnatmarknaden.

Drygt 60 procent av nyproduktionen under forsta
halvéret i r var koncentrerad till de tre storstads-
ldanen, vilket var en tydlig minskning jamfort

med under forsta kvartalet i ar. Andelen ligger
darmed i nivd med heldret 2020. Nyproduktionen
Okar i samtliga tre storstadslan. Emellertid under-
stiger produktionstakten riksgenomsnittet i

savdl Stockholms- som Vastra Gétalands ldn,
medan takten i nyproduktionen férdubblades i
Skéne lan jamfért med samma period 2020.

Positiva faktorer

B Rekordldga rantenivaer och signaler om en
fortsatt lagrantemiljé under de kommande tre
aren paverkar efterfragan pa bostadsrétter.

B Arbetslosheten borjar falla tillbaka.

B Priserna pa bostadsrétter under det forsta
halvaret i ar vari genomsnitt 14 procent
hogre an jamfért med samma period 2020.

B Konjunkturen dterhdmtar sig snabbt, med
stigande sysselsattning och 6kad framtidstro,
vilket védntas innebdra att byggandet av
bostadsratter dkar.

B 70 procent av landets kommuner redovisar
ett underskott pa bostéder.

Negativa faktorer

B De strukturella obalanserna pa arbetsmarknaden
verkar ha forstarkts under pandemin, vilket
innebdr att svagare grupper far svarare att hitta
en sysselsattning. Langtidsarbetsldsheten kan
darmed 6ka.

B Osdkerheten kring Cementas fortsatta kalk-
stensbrytning i Slite, kan riskera att skjuta fram
eller i vérsta fall stoppa planerade projekt.

B Den hoga takten i hyresrattsbyggandet kan
innebdra 6kade uthyrningssvarigheter lokalt,
vilket kan ddmpa nyproduktionen framover.

B Migrationen till Sverige har minskat och darmed
en betydande andel av befolkningstillvaxten.

B Eneventuell gron vdg, som stdds av digitalise-
ringen och nya arbetssatt, dar vi arbetar hem-
ifrdn i storre utstrackning, kan flytta efterfragan
pa bostader fran storstader till mindre tatorter
med rimligt pendlingsavstand.

B Hoga priser pd bostader gor det svart fér unga
hushéll att géra entré pa bostadsmarknaden.

m Kapacitetsbrist och h6ga materialpriser kan f&
en ddmpande effekt pa nyproduktionen.
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Smahus

Under drets forsta sex manader paborjades det
preliminért 6 800 lagenheter i smahus. Jamfort med
samma period 2020 innebar det en 6kning med
6ver 15 procent. Detta innebdr att byggtakten har
tagit fart under andra kvartalet i ar, vilket lett till att
NAVET Analytics har lyft arets prognos fran +5 till
+10 procent. Aven prognosen fér 2023 har justerats
upp, men bara med marginella tva procentenhe-
ter. Storstadslanens andel av hela rikets smahus-
produktion under férsta halvaret var drygt 55
procent, vilket 6verstiger andelen for helaret 2020,
men ligger i nivd med andelen under forsta kvartalet
i &r. Samtliga storstadsldn visar mycket stark tillvaxt

i smahusbyggandet under forsta halvareti arijam-
forelse med samma period 2020. Behovet och efter-
fragan pa smahus ar betydande av flera skal. Under
pandemidret har intresset for ett storre boende troli-
gen Okat pa grund av ett 6kat distansarbete. En for-
andring som sannolikt r har for att stanna. Barnen
fran den stora babyboomen under 1990-talet har
nu kommit upp i en &lder d& man bildar familj, vilket
Okar efterfrdgan pa smahus. Den 6verhettade mark-
naden aterspeglas i de kraftigt stigande smahus-
priserna. Under forsta kvartalet i &r uppgick med-
elpriset fér en sald villa till 3,7 miljoner kronor, en
uppgang med 15 procent jamfoért med den genom-
snittliga kopeskillingen under forsta kvartalet 2020.

Positiva faktorer

B Enligt Konjunkturinstitutets matning ar hus-
héllens fortroende fér den egna och landets
ekonomi stark.

B Antalet beviljade bygglov fér smahus pekar i
en tydligt positiv riktning, om man jamfér de
senaste sex manaderna med féregdende halvar.

B Arbetsldsheten vantas nd sin topp i &r.

B Efter ett &r av kraftigt stigande priser, vantas
nu en utplaning, men fa bedémare tror pa en
kraftig negativ rekyl.

m  Okat intresse for bostdder genom att pandemin
inneburit att mer tid spenderats i hemmet. Det ar
troligt att en 6kad andel distansarbete ar har for
att stanna. Med dkad tolerans fér pendling kan
aven fler omraden langre fran stadskarnorna bli
intressanta lagen.
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Vaxande hushallsformogenheter genom 6kat
sparande under pandemin, stigande smahus-
priser och en uppgéang pa borsen.

Otrygga stader kan skapa en efterfragan pa
boende utanfor citykdrnorna.

Riksbanken har signalerat att man bibehaller
nollrdntan de kommande 2-3 éren.

Negativa faktorer

Amorteringskravet, som slopats tillfalligt
under pandemin, har ater tratt i kraft.

Stigande priser pa trdvaror och andra
foérnddenheter samt materialbrist kan
dampa nyproduktionstakten.

Brist pd attraktiv tomtmark f6r sméhus i manga
kommuner. Ldgen ndra vatten blir troligen
mindre attraktivt med hansyn till risken for
stigande havsnivder och 6versvamningar.

Obalans pa arbetsmarknaden, som innebéar
att manga svaga grupper far svdrare att hitta
tillbaka till sysselsattning, vilket leder till en
Okad langtidsarbetsloshet.

Mycket svart fér yngre hushall att kdpa en
egen bostad om man saknar formogenhet eller
inte kan f& hjalp med kapital fran foréldrar.
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Paborjade lagenheter 1994-2023
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Nybyggnad av lokaler
Kontor/handel

Den samlade ny- och tillbyggnadsvolymen inom
kontor och handel uppgick till drygt 15 miljarder
kronor under forsta halvaret 2021. Jamfort

med samma period forra aret innebar utfallet en
6kning med 17 procent. Omraknat till arstakt
indikerar emellertid volymen en uppgang med
drygt 40 procent.

Man kan konstatera att det var sektorerna hotell
och nojeslokaler samt detaljhandelsinvesteringar
som var drivande i uppgdngen under forsta
halvareti ar, medan kontorsbyggandet utvecklades
avsevdrt svagare. Stdmningslaget ar mycket

positivt i sdvél tjdnstesektorn och detaljhandeln som
hos hushallen, vilket tillsammans med en snabb
konjunkturaterhdmtning ger goda forutsattningar
for den privata tjdnstesektorn och detaljhandeln.
Bygginvesteringarna inom handel och hotell ser ut
att kunna rekylera tillbaka efter fjolarets kraftiga
nedgdng. Haller investeringstakten i sig under
resten av dret, skulle man kunna vara tillbaka pa

de nivder som radde strax innan pandemin brot ut.
Samtidigt finns det en tveksamhet kring behoven pa
langre sikt med hansyn till ett férandrat beteende
nér det géller resor, méten och liknande genom ett
mer digitalt arbetssatt. Detta dr ndgot som dven
kan forandra forutsattningarna nar det galler bade
ytbehov och lokalisering av kontor i framtiden.

Positiva faktorer

B Expansiv finanspolitik, 1dg inflation, stigande
bostadspriser och sjunkande arbetsloshet bidrar
till starkt kopkraft och positiva psykologiska
effekter bland hushéllen.

B Pandemin har gett upphov till beteende-
forandringar dar hemarbete och distanshandel
har 6kat. Omfattningen av detta vantas vara
hogre dven efter att restriktionerna slapps
jamfért med situationen pre-Covid. Detta
kan leda till badde om- och nybyggnadsbehov
av kontorsyta.

B E-handelns tillvdxt och behovet av lager
pd hemmaplan for att minska riskerna for
leveransproblem gynnar efterfrdgan pa
logistik- och lagerbyggnader.

14

B Konjunkturbarometern for bade detaljhandeln
och tjdnstesektorn pekar pa ett stdmningsldge
som ar mycket starkare &n normalt.

m Uppddmda konsumtionsbehov efter en tid
av "ofrivilligt sparande”.

Negativa faktorer

B Besoksindustrin har drabbats hart under
pandemin, vilket kan minska mojligheterna
tillinvesteringar pa kort sikt.

B Etablering av hem- och distansarbete kan
innebdra minskade kontorsytor per anstdlld,
vilket i férlingningen kan leda till minskat
behov av nyproduktion.

B Osdkerheten kring Cementas fortsatta
kalkstensbrytning i Slite, kan leda till att
husbyggnadsinvesteringar inom kontor,
handel m.m. skjuts pé framtiden.

B Bygglovsstatistiken ger signaler om en
minskad nyproduktion inom kontor under
det kommande é&ret.

B Behovet av fysiska butiker paverkas negativt
av den starka tillvaxten inom e-handeln.
Detta véntas dock framst inverka negativt
pd nybyggnadsinvesteringarna.

m Den kraftiga utbyggnaden av lager och
distributionsanldggningar kan krocka med
behovet av jordbruksmark eller attraktiv
tomtmark pa vissa orter.



Riket

CEMENTA-KONJUNKTURRAPPORT HOSTEN 2021
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Industri/logistik

Under forsta halvdret 2021 uppgick industrins
husbyggnadsinvesteringar till ndrmare 16 miljarder
kronor, vilket &r drygt 20 procent mer an jamfort
med samma period férra dret. Om utfallet forsta
halvéreti ar i stillet rédknas om till arstakt, dvs om de
kommande sex mdnaderna utvecklas i samma takt
som de forsta sex mdnaderna, pekar siffrorna pd en
Okning med hela 75 procent. Utvecklingen inom
sektorn ar emellertid ryckig pa grund av att enskilda
stora projekt for stort genomslag i statistiken.

Konjunkturaterhdmtningen har varit 6verraskande
snabb och kraftfull och 14 getiindustri &r redan
mycket starkt. En viktig motor i dterhdmtningen

ar den internationella efterfrdgan. Exportorder-
ingdngen ar nu hdégre dn innan pandemin, medan
efterfragan fran hemmamarknaden ligger meri

nivd med situationen for tva ar sedan. Det &r maskin-
industrin som i férsta hand varit drivande i a&terhdmt-
ningen, men ocksd metallvaruindustrin har haft en
stark tillvéxt. Ett stigande produktionsvarde inom
industrin som helhet stramar at kapacitetsutnyttjan-
det, vilket véntas stédrka efterfrdgan pa maskiner och
aven lokaler. Dartill kommer behovet av lagerlokaler
att 6ka i takt med att e-handeln fortsatter att véxa.

Positiva faktorer

B Konjunkturinstitutets barometerindikator fér
tillverkningsindustrin har stigit ytterligare fran
en redan rekordstark niva.

B Industrins kapacitetsutnyttjande har dkat
kontinuerligt sedan forsta kvar talet 2020
och ligger nu strax 6ver 90 procent.

B Behovet av moderna lagerlokaler 6kar i takt
med en vaxande e-handel och allt storre krav
pa snabba leveranser och lagerhantering.

m Silf och Swedbanks Ink&pschefsindex PMI
har stabiliserats pa en hdg niva i den senaste
métningen i juli.

B Statistik 6ver beviljade bygglov visar pé en starkt
positiv utveckling de kommande 12 manaderna.

B Konjunkturinstitutets prognoser fér industrins
investeringar visar en 6kning med i genomsnitt
fem procent per ar 2021 och 2022.

Negativa faktorer

B Materialbrist, stigande priser och produktions-
stopp kan begrénsa den globala tillvaxten.

B Spridningen av deltavarianten innebdr en
nedatrisk for konjunkturen.

B Medan exportmarknaden har vuxit kraftigt ar
utvecklingen svagare for hemmamarknaden.
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Offentliga lokaler

Under forsta halvaret 2021 uppgick den samlade
volymen ny- och tillbyggnadsinvesteringar inom
offentliga lokaler till 36,5 miljarder kronor. Utfallet
innebar en 6kning med drygt fem procent jamfort
med samma period 2020. Uppgéngen var splittrad
mellan sektorerna. Medan samfardsel och energi
utvecklades positivt, skedde det en nedgdng inom
sjukhus/vard.

Det kommer positiva signaler fran bygglovs-
statistiken och det finns en forvantan om 6kade
offentliga investeringar till foljd av ldga réntor, en
snabb konjunkturaterhamtning och goda offentliga
finanser. Valdret 2022 kan &ven leda till en 6kad
aktivitet. Konjunkturinstitutet bedémer att de
offentliga myndigheternas fasta bruttoinvesteringar
véxer i god takt under savél 2021 som 2022.

Det finns dock tva betydande risker i prognosen.
Den ena dr om pandemin tar férnyad fart pd grund
av mutationer, vilket riskerar att ddmpa takten i
konjunkturaterhdmtningen. Den andra &r oséker-
heten kring cement- och betongférsérjningen med
hénsyn till den begransade tidsramen for brytningen
av kalk i Slite. Manga offentliga husbyggnadsprojekt
hdnger samman med infrastrukturinvesteringar som
ar sarskilt betongintensiva.

Positiva faktorer

B Detldga ranteldget dr gynnsamt for offentliga
investeringar. Trots 6kade inflationssignaler
pa kort sikt signalerar Riksbanken om fortsatt
laga réntor under de kommande tva aren.

B De offentliga finanserna dr i gott skick och
darmed finns det ekonomiskt utrymme
for en fortsatt expansiv finanspolitik. Nar
ekonomin nu vander stérks ater de offentliga
finanserna, inte minst genom 6kade skatte-
intdkter hos kommunerna och detta skapar
goda forutsattningar for investeringar.

B Regionernas ekonomi har klarat sig vél, trots
intdktsbortfall frdn t.ex. samfardsel, genom
att staten 2020 hojde de generella stats-
bidragen mer dn vad skatteintékterna foll
och samtidigt betalade merkostnader inom
sjukvarden som orsakades av pandemin.

B En gron samhallsomstéllning kommer att krdva
investeringar inom transport, energi och dylikt.

B Fortsatt stort behov av ny- och ombyggnad av
skolor och forskolor. Dels behover éldre lokaler
rustas upp och férnyas for att klara dagens krav
och okad digitalisering samt for att komma till
ratta med byggnadstekniska behov, dels behovs
ett tillskott av nya lokaler for att matcha den
véxande befolkningen.

B Omde hoga priserna pad bostdder och den
okade mojligheten till distansarbete leder till att
mindre orter utanfor de storre staderna far en
Okad inflyttning, kan det innebé&ra tkade lokal-
behov inom férskola, skola, idrott med mera.

B Satsningarinom forsvaret kan gynna de
offentliga bygginvesteringarna framéver.

Negativa faktorer

B En o6kad digitalisering, som skyndats pa av
restriktioner pa grund av Covid-19, skapar
nya mojligheter att skoéta verksamheter med
mindre lokalbehov an tidigare. Detta galler
t.ex. inom vérd- och utbildningssektorn samt
andra offentliga verksamheter.

B Enligt SKR vantas regionernas skatteintakter och
generella statsbidrag i &r 6ka med 3,5 procent,
vilket &r betydligt [Angsammare &n kostnaderna.

B Osédkerheten kring Cementas fortsatta kalk-
stensbrytning i Slite.

B Risk for viss turbulens i samband med valet
2022, vilket kan innebdra att projekt skjuts
fram eller bantas.

B Eninbromsad befolkningstillvaxt ddmpar
behovet av vissa typer av offentliga lokaler.

B Obalanserna pd arbetsmarknaden verkar ha
befasts ytterligare under pandemin, vilket haller
uppe arbetslésheten hos svagare grupper.

B Om pandemin inte sldpper greppet kan
konjunkturtillvdxten mattas av, vilket anstrdnger
de offentliga finanserna ytterligare.
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Lokaler, uppdelat pa delsektorer
Paborjade ny- och tillbyggnadsinvesteringar, Mdr kr, 2020 ars priser

Sektor 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 21(|:-;I21 P2021 P2022 P2023
Privata lokaler 52,2 49,7 371 454 34,7 43,1 50,6 43,7 470 393 310 +13 +2 +3
Industri och lager 20,8 23,4 179 183 159 158 19,1 149 19,1 181 158 +15 +10 +5
Kontor, handel m.m. 31,4 263 19,2 271 188 273 315 288 279 211 152 +12 -5 0
Kontor %3 71 91 162 88 158 163 12,2 138 122 7,6

Detaljhandel 109 118 70 66 53 56 88 77 67 50 39

Hotell och néjeslokaler 51 73 31 44 47 59 65 89 73 39 37

Offentliga lokaler 792 60,8 59,8 49,0 481 59,8 592 570 52,8 566 365 +8 +3 -5
Sjuk- halsovard 130 73 50 87 103 99 81 85 50 34 19
Skolor och barnstugor 66 83 86 80 97 170 176 140 160 199 119
Offentlig forvaltning 105 46 61 51 66 84 79 48 32 54 28

Ovrigt offentligt byggande 49,0 40,6 40,1 272 215 245 256 29,7 286 27,9 199

Lokaler totalt 131,3110,5 97,0 94,4 82,8 102,9 109,9 100,7 99,8 959 675 +10 +3 -2

Kélla: Byggfakta, NAVET Analytics
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Anlaggningar
Anldggningsbyggande

2020 6kade anldggningsinvesteringarna med
fem procent jamfoért med féregdende &r. Hela
uppgangen kan hdrledas till sektorerna jarn-
véagar samt vagar och gator. | 6vriga sektorer
minskade investeringarna, storst var nedgang-
en inom post och tele samt transport.

| regeringens infrastrukturproposition fér nédsta
planperiod, 2022-2033, uppgéar den ekonomiska
ramen till 799 miljarder kronor, vilket motsvarar en
6kning med ndstan 30 procent jamfért med peri-
oden 2018-2029. Drygt hélften av summan avser
utveckling av transportinfrastruktur, exempelvis
utbyggnad av nya stambanor. Resterande medel
ska anvdndas till drift och underhall. Elektrifieringen
inom transportbranschen fortsétter, vilket bland
annat skapar behov av utbyggd laddinfrastruktur.

Elforsorjningen har varit ett aterkommande dmne
pa debattsidorna den senaste tiden. Bransch-
organisationen Energiféretagen beddmer att
elanvandningen i Sverige mer &n férdubblas

till ar 2045, fran dagens 140 TWh till 310 TWh.
Investeringsbehovet under samma period upp-
skattas till totalt 500 miljarder kronor och omfattar
savél elnat som elproduktion. Enligt Svenska
kraftnats verksamhetsplan for dren 2022-2024
Okar investeringarna i det svenska transmissions-
nétet och stédjande IT-system rejalt jamfoért med
foregdende ars tredrsplanering. Den 1 juni inférdes
en ny lag som skapar ett sarskilt investerings-
utrymme for elndtsverksamhet. Syftet ar att sti-
mulera kapacitetshojande investeringar i elnédten.

Aven i VA-sektorn finns ett stort investerings-
behov, enligt Svenskt Vatten har det 6kat fran
16 till 23 miljarder per r. En stor del av Sveriges
VA-system byggdes under 1950-, 60- och
70-talet och behéver ddrmed moderniseras.
Andra bakomliggande orsaker ar befolknings-
okning, nya regler och klimatférandringar.

Post- och telestyrelsen (PTS) rapporterar att de
sammanlagda investeringarna i fasta nat och mobil-
nat minskade med fem procent 2020. PTS réknar
med en fortsatt avmattning i investeringarna under

20

de kommande aren, trots statligt bredbandsstod
och utbyggnad av 5G-néten. Telekombolagen i
SCB:s investeringsenkét rapporterar dock en 6kad
investeringsvolym under andra kvartalet i ar.

Totalt sett forvédntas anldggningsinvesteringarna 6ka
med fem procent 2021 for att sedan falla tillbaka
med tvad procent ndsta dr. Prognosen fér 2023 visar
en oférdndrad volym. Konjunkturdterhdmtning,
laga rantor och starka offentliga finanser framjar
anldggningsinvesteringarna, men osdkerheten kring
Cementas fortsatta kalkstensbrytning i Slite kan
forsena en del projekt.
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