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Nu syns tecken pa tillvaxt

- laget i svensk ekonomi

Efter en utmanande tid i Sveriges ekonomi syns nu de forsta ljusglimtarna.
Inflationen har minskat kraftigt och Riksbanken har pdbdrjat en sdnkning av styrrdntan.
Trots detta dr det fortsatt dystra tongdngar i stora delar av ekonomin och en tydligt

positiv vandning forvantas komma forst 2025.

Den globala ekonomin forvantas fortsdtta vdxa med

cirka 3 procent per ér under de kommande dren. Skillna-
derna mellan landerna ar dock stora. Tillvéxten i Kina
bromsar in rejdlt pd grund av en krisande fastighetssektor
och hushdllens férsiktiga konsumtion. Aven USA véntas gé
svagare an tidigare. Prognosen for tillvéxten i Euroomrdadet
ar +1,5 procent per ar for de kommande tvé déren. Oknings-
takten hdlls tillbaka av en svag tillvéxt i Tyskland pé& grund
av en utmanande omstdlining fér industrin. Nordens eko-
nomier ser ut att f& en avsevdrt battre utveckling med en
genomsnittlig BNP-tillvéxt runt 2,5 procent érligen.

Bilden av Sveriges ekonomi har ljusnat ndgot och de
samlade prognoserna indikerar en forsiktig tillvaxt under
2024 och sedan en mer robust utveckling under 2025 och
2026. De positiva utsikterna bygger framforallt pd att infla-
tionen bromsat in och att Riksbanken bdrjat sdnka rdntan,
vilket har lett till att hushdllen blivit mer positiva, enligt
Konjunkturinstitutets konfidensindikator. I nuldget befinner
sig dock ekonomin i en recession. En samlad bild av SCB:s
indikatorer, ddribland hushdllens konsumtion, ndringslivets
efterfrédgan och produktion varuexport med flera, visar

att flertalet ligger i fortsatt recession. Aven Konjunkturinsti-
tutets barometerindikator tyder pd ett dystrare stdmnings-
IGdge dn normalt. Det gdiller alla sektorer forutom detalj-
handeln, ddr det gdr att se en positiv trend.

Under 2024 forvantas BNP i Sverige vaxa med knappt

1,0 procent, vilket bland annat drivs av hushdllens ékade
konsumtion ndr rdntan sdnks. I och med att de svenska
hushdllen har en relativt hdg beldning och att ménga har
en rorlig ranta, férvantas Riksbankens rantesdnkningar
snabbt kunna péverka hushéllens konsumtion. Den offent-
liga ekonomin dr ocksé god, vilket innebdr att regeringen
kan 6ka sina satsningar under ndsta dr. Med ett sdnkt
rénteldge dr det ocksd troligt att bygginvesteringarna
borjar dterhdmta sig ndsta dr, men uppgdngen sker fran
I&dga nivder och tillvaxten blir sannolikt trevande, inte minst
inom bostadssektorn.
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BKI = Byggnadskostnadsindex
KPIF = Konsumentprisindex med fast ranta®
PPI = Producentprisindex

b KPIF (Konsumentprisindex med fast rénta) dr ett métt pd& hur hog infla-
tionen dr. Till skillnad frédn KPI, méater KPIF inflationen utan att ta hdnsyn till
réntekostnader. P& sd& s&tt mdater KPIF den underliggande inflationen och
pdverkas inte av Riksbankens ranteféréndringar

Nyckeltal for den svenska ekonomin

2023 P2024 P2025 P2026
BNP -0,2 0,9 2,2 3,0
Hushdllens konsumtion -2,3 0,6 2,7 3,2
Offentlig konsumtion 1,0 1,0 1,2 1,1
Arbetsloshet 77 8,4 8,2 79
KPI, drsgenomsnitt 8,5 29 0,7 1,5
Bruttoinvesteringar -1,3 -0,9 2,3 4,2
Styrrénta i december 4,0 3,1 2,3 2,2

Baserat pd aktuella prognoser frén relevanta prognosinstitut.



Husbyggnad i Sverige

- investeringarna ligger kvar pa en lag niva

Efter ett tufft &r for byggindustrin, verkar minskningen av investeringarna nu avta.
Under 2024 kommer de forsta rantelattnaderna och den ekonomiska utvecklingen
forvdntas vanda. Husbyggnadsinvesteringarna vdéntas ligga kvar pd en 1&g nivé under dret,

for att sedan 6ka under 2025.

Efter en stark inbromsning av husbyggnadsinvesteringarna
under 2023 har minskningen stannat av. Situationen for
féretagen inom bygg-och fastighetssektorn ar dock fort-
farande svér. Aven om Riksbanken har pdborjat rante-
sdnkningarna, kommer det troligen att dréja innan bdde
féretag och hushdll dr villiga att i stérre omfattning inves-
tera i nya lokaler och bostdder. Kostnadsldget fortsdtter
att vara utmanande efter flera &r av hdg inflation. P& sikt
finns det dock positiva faktorer: Det finns fortfarande brist
pd bostdder i en stor del av landets kommuner och det
kommer att behdvas stora byggnadsinvesteringar for att
klara klimatomstdliningen.

Under forsta halvdret 2024 pdbdrjades husbyggnads-
investeringar i Sverige for totalt 94 miljarder kronor, vilket
motsvarar nivén under forsta halvdret 2023. Husbygg-
nadsinvesteringarna minskade inom industri och lager
(-15 %) och inom privata lokaler (-13 %). Samtidigt dkade
investeringarna inom flerbostadshus (+27 %) och offentliga
lokaler (+14 %), vilket j@mnar ut nedgéngen. Prognosen for
de totala husbyggnadsinvesteringarna 2024 dr att inves-
teringsnivén dr konstant i jdmforelse med forra dret. 2024
och 2025 forvantas investeringarna oka med 3 respektive
5 procent.

Pabdrjade husbyggnadsinvesteringar i Sverige,
mdr kronor, 2023 drs priser

Sektor 2022 2023 ;‘6;: P2024 P2025 P2026
Flerbostadshus 76,6 344 224 0 10 15
Industri och lager 345 34,7 194 5 3 0]
Privata lokaler * 30,6 23,6 12,1 -8 -2 5
Offentliga lokaler** 72,2 58,8 404 3
Totalt 2139 151,5 94,2 5

*kontor, handel och hotell
**skolor, vard, samfdrdsel, idrottsbyggnader mm
Kdlla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Miljarder kronor, 2023 drs priser

Paborjade husbyggnadsinvesteringar i Sverige
2022 -2026*
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* Omfattar ny- och tillbyggnad av flerbostadshus, industri och lager,
privata lokaler samt offentliga lokaler. Sméhus dr inte inkluderat.
Kdlla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics




Drivkrafter och hinder for bygginvesteringar*

Det finns drivkrafter och hinder som péverkar husbygg- sig situationen mellan de olika sektorerna &t: Medan hus-
nadsinvesteringarna inom alla sektorer. I nuldget leder byggnadsinvesteringarna inom industri och lager pdverkas
det hoga kostnadsldget inom byggmaterial och de hdga positivt av en stark export, pdverkas bostadsbyggandet
rantorna i kombination med ett osdkert ekonomiskt IGge negativt av konsumenternas minskade kopkraft.

till att investeringsviljan dr férhdllandevis Idg. Dock skiljer

Drivkrafter Hinder
som leder till 6kat byggande som leder till minskat byggande

Hog prisnivd och relativt hdga réntor
begrdnsar hushdllens budget fér boende.

Réntesdnkningarna innebdr storre investe-
ringsmajligheter bade for hushdllen och

Hoga byggkostnader leder till hoga

fastighetsbolagen pd sikt. I — hyror/priser.
Fortsatt brist p& bostdder i expansiva ﬁ_| Befolkningstillvaxten bromsar in.
regioner. Stort utbud p& bostdder innebdr IGgre priser
pd befintliga I&genheter.
Flerbostadshus
Svag tillvaxt i Europa.
Den svaga kronan gynnar exporten.
Den gréna omstdliningen innebdr behov av g |_||-| Relativt Iagt kapacitetsutnyttjande inom
stora investeringar. —— {0 o o industrin tyder p& svérare tider.
Stora satsningar inom férsvarsindustrin. [ HAga rdntor och byggmaterialpriser minskar
investeringsviljan.

Industri- & lager

Ldgre réntor ger hushdllen storre utrymme Okat hemarbete leder till att behovet av
att konsumera. kontorsytor minskar.

Positiva forvantningar pé framtida forsaljning | D Svagt stémningslége inom tiéinstesektorn.

inom detaljhandeln.

Ekonomisk osdkerhet leder till minskad
investeringsvilja.

Den svaga kronan innebdr 6kad turism och

okad efterfrdgan inom service.

Privata lokaler

Ekonomiska underskott i kommuner

Behov av klimatanpassning av offentliga .
och regioner.

byggnader.

Okade kostnader fér vard och omsorg

Fortsatt stora satsningar pd militdrt och minskar utrymmet for investeringar i lokaler.

civilt forsvar.

Svag befolkningsdkning innebdr
minskade behov av offentliga lokaler i
vissa delar av landet.

Okat behov av lokaler fér dldreomsorg
och sjukvard.

Offentliga lokaler

* I bilden lyfts ndgra av de viktigaste drivkrafterna fram for att ge en snabb dverblick éver vad som pdverkar husbyggnadsinvesteringarna.
Bilden dr inte fullstéindig, dé bygginvesteringarna péaverkas av en méngd olika drivkrafter.



Paborjade husbyggnadsinvesteringar 2021-2026 i
Sverige, ovriga Sverige och i storstadsregionerna

I Sverige forvantas husbyggnadsinvesteringarna bli ofor-
dndrade under 2024. Utvecklingen varierar dock i olika
delar av landet. Efter en stor minskning av investeringarna
i Stockholm under 2023, forvdntas trenden nu att vanda

och investeringarna 6ka med drygt 20 procent under 2024.
I Malmé och Géteborg férvéntas dock den negativa

trenden hdlla i sig och fér béda regionerna dr prognosen

I A-region Stockholm

for 2024 -6 procent. En region som sticker ut &r Norrland,
dar investeringarna forvantas oka med drygt 20 procent
under 2024.

2025 och 2026 ar prognosen for Sverige positiv (+3 %

respektive +5 %) och dven i Stockholm och Goteborg ér
trenden klart positiv, dven om det finns mindre skillnader.

Sverige totalt

Sektor 2022 2023 ZKB;: P2024 P2025 P2026 Sektor 2022 2023 IZ%;Z P2024 P2025 P2026
Flerbostadshus 20,0 9,8 8,8 25 10 20 Flerbostadshus 76,6 344 224 ] 10 15
Industri och lager 4,5 2,6 1,8 5 10 0] Industri och lager 345 34,7 194 5 3 0]
Privata lokaler* 8,7 56 23 -10 5 Privata lokaler* 30,6 23,6 121 -8 -2 5
Offentliga lokaler** 15,4 76 92 50 -10 10 Offentliga lokaler** 72,2 58,8 40,4 0 3
Totalt 48,6 256 22,0 23 2 13 Totalt 213,9 1515 94,2 5
I A-region Goteborg
Kv 1-2
Sektor 2022 2023 2024 P2024 P2025 P2026
Flerbostadshus 11,1 54 2,6 -15 15 10
Industri och lager 2,6 3,1 1,1 -15 0 -5
Privata lokaler* 5,0 5,7 3,3 0 0 5
Offentliga lokaler** 8,6 6,8 4,0 ] 5
Totalt 272 20,9 11,0 -6 5 5
I A-region Malmo
Kv 1-2
Sektor 2022 2023 2024 P2024 P2025 P2026
Flerbostadshus 6,0 19 2,2 50 0 10
Industri och lager 1,1 1,3 1,2 25 -20 10
Privata lokaler* 3,5 3,6 0,8 -35 -10 0
Offentliga lokaler** 2,4 39 1,7 -15 15 10
Totalt 13,0 10,7 59 -6 -1 6
Ovriga Sverige
Kv 1-2
Sektor 2022 2023 2024 P2024 P2025 P2026
Flerbostadshus 39,5 17,4 8,8 -15 10 5
Industri och lager 26,3 278 154 6 4 0]
Privata lokaler* 13,5 8,6 57 -1 -5 3
Offentliga lokaler** 459 40,6 254 -8 1 0
Totalt 125,1 94,3 553 -4 3 3

*kontor, handel och hotell

**skolor, vard, samfardsel, idrottsbyggnader mm
Kdalla: SCB, Byggfakta, Navet Analytics

Mdr kronor, 2023 drs priser




Anlaggningar

- stora behov leder till stabil utveckling

Efter att anldggningsinvesteringarna dkade kraftigt under 2023, forvantas investeringarna ligga
kvar pd samma nivé under 2024. Oron for den ekonomiska utvecklingen och héga kostnader héller
tillbaka investeringar. Framover ser det dock ljust ut - det finns stora behov inom flera sektorer.

2023 dkade anlaggningsinvesteringarna med 6 procent
j@mfort med 2022. Investeringarna okade brett inom sek-
torerna och investeringarna ligger nu pd en hog nivd jam-
fort med de senaste tio dren. Under 2024 férvdntas inves-
teringarna ligga kvar pd samma nivé som férra dret. Det
osdkra ekonomiska laget i kombination med héga kost-
nader gor att bdde den offentliga och privata sektorn for-
vdntas vara ndgot mer avvaktande.

Det underliggande behovet av nya anldggningar ar dock
stort. Dels behdvs nya investeringar i bland annat nya jarn-
vagar for att klara den grona omstallningen dels finns det
ett stort behov av att férnya VA-ndtet, som i stora delar
av landet dr eftersatt. Dessutom krdver den gréna omstaill-
ningen, att nya energianldggningar byggs, vilket i sin tur
kréver en utbyggnad av elndtet. De kommande dren for-
vantas investeringarna i anlédggningar oka igen for att mota
de framtida behoven.

Anldggningsinvesteringar i Sverige 2022 - 2026
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Kdlla: SCB, Navet Analytics




Drivkrafter och hinder
for anlaggningsinvesteringar

Drivkrafter som leder till 6kade investeringar

Det finns stora behov av investeringar i VA- och
energianldggningar under de kommande dren pé
grund av nya miljdkrav, eftersatt underhdll och
behov av fornyelse av befintliga system.

Ett Okat energibehov leder till 6kade investeringar i
ny elproduktion i form av nya anldggningar och ett
utbyggt elndt for distribution.

Ndr béde féretag och den offentliga sektorn gor
sin grona omstdllining behdvs transportinfrastruktur
med Idgre miljdpdverkan.

Det behdvs stora anpassningar av infrastrukturen
for att klara konsekvenserna av klimatférandringarna,
sdsom Okade risker for dversvdmningar.

Forstarkningen av svenskt forsvar och anslutningen
till Nato driver nybyggnad och underhdll av den
svenska infrastrukturen.

Hinder som leder till minskade investeringar

+ Ekonomisk osdkerhet i kombination med en relativt
hdg rdnta och fortsatt hdga materialkostnader
minskar investeringsviljan.

+ Kommunerna forvéntas fé& ett utmanande ér 2024
ndr skatteintdkterna véxer ldngsammare dn vanligt
samtidigt som kostnaderna fortsatter stiga, vilket
minskar utrymmet for investeringar.

+ Minskat bostadsbyggande innebdr att efterfrédgan
pd anldggningar av végar, VA etc. i anslutning till nya
bostdder minskar.

+ Langa handlaggningstider for att fa tillstdnd att
bygga vindkraftverk innebdr Idng tid mellan investe-
ringsbeslut och faktisk byggstart.
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Om rapporten

Syftet med Heidelberg Materials konjunkturrapport ar att bedéma
utvecklingen inom bygg- och anldggningssektorn, vilket &r grunden fér
anvandandet av betong i Sverige. Rapporten ar framtagen i samarbete
med Navet Analytics AB.

Analysen bygger pd en samlad bedémning av ett flertal kdllor,
daribland IMF, SCB, Konjunkturinstitutet, Boverket och Byggfakta.
Allt arbete och dess resultat har baserats pa tillgénglig information.
Att bedéma utvecklingen framdver innebdr stor osdkerhet, varfor
Navet Analytics inte kan hdllas ansvariga for eventuella konsekvenser
till foljd av anvandandet av rapporten.

Allt material i denna rapport dr skyddat enligt lagen om upphovsratt.
Kopiering eller presentation och distribution av materialet i rapporten
fér inte ske utan tillsténd fran Heidelberg Materials.

Om du har négra frdgor kring rapporten, kontakta oss gdrna!
Ulrik Szokolay

ulrik.szokolay@navetanalytics.se
+46 705 58 09 14



